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亿泰证券出席“河南省企业直接融资高峰论坛”并做主题演讲 

继 3月初受邀参加河南省 2008企业上市工作会议后，6月 30日亿泰证券

再次受邀出席了在河南省郑州市举行的“河南省企业直接融资高峰论坛”。

此次论坛由河南省发改委主办，加拿大河南商会协办，旨在搭建战略投资机

构与河南企业之间沟通的桥梁，推动河南企业实现境内外上市。论坛吸引了

200多家河南当地企业到场，以及包括黑石、高盛、鼎晖等国际著名私募基金

在内的 16家境内外知名的投资机构和中介机构，以及 40多位资本市场运作方

面专家的参加。 

6 月 30日下午，河南省委书记、省人大常委会主任徐光春在郑州亲切会

见了前来参加“河南省企业直接融资高峰论坛”的境外投资机构嘉宾。河南

省委常委、常务副省长李克、省外侨办主任冯永臣、副主任杨玮斌等参加了

会见。 

7月 1日论坛上，亿泰证券中国区总裁张羽作了题为“私募股权融资操作

实务”的专题演讲，就私募股权融资中的基本概念、财务顾问的作用和选择

以及亿泰证券在私募融资方面的优势和成功经验等问题向与会人士作了深入

的介绍，受到广泛的好评。 

在论坛最后的自由谈论环节，亿泰证券和黑石集团、高盛集团以及德劭

等国际知名私募基金一组，与参会的企业家代表进行了面对面的交流。亿泰

证券从财务顾问的角度，就企业家所关心的问题一一做出了回答。通过这次

论坛，一方面与河南省的企业有了直接接触和交流的机会，另一方面也加深

了与私募基金的业务联系，取得了良好的效果。 
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亿泰观点: 亿泰证券在过去的业务交往

过程中已经与凯雷建立了良好的合作关

系，在亿泰证券 2006 年一个成功案

例――重庆国际复合材料的私募融资

中，凯雷就是最终的投资方。亿泰证券

和凯雷在该项目的合作中建立了深厚的

互信，相信在未来的业务中，我们的合

作会进一步走向深入。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

化工企业上海圣奥集团获凯雷 8700万美元注资 

凯雷投资集团近日宣布，将向我国最大的对苯二铵（PPDs）供应商圣奥实

业（集团）有限公司注资 8700万美元。凯雷亚洲基金董事总经理罗一表示，此

项交易已经完成，但他没有披露相关的财务细节。 

    圣奥集团成立于 1999年，是中国最大的橡胶防老化剂生产商。自 1999年成

立以来，该公司通过技术创新迅速成长，成为中国最大的对苯二铵生产商以及向

亚洲生产商提供中间产品 4—氨基二苯胺（4-ADPA）的供应商，目前拥有员工

近 1400人，PPD年产量 4.5万吨，4-ADPA年产量 5.5万吨。 

    由于我国汽车市场持续增长，以及全球轮胎生产越来越多的向中国转移，中

国的橡胶消费尤其是轮胎消费正迅速崛起。对苯二铵是橡胶生产尤其是轮胎产品

生产中不可欠缺的原材料，可以防止橡胶过早老化。 

    罗一说：“凯雷在化工行业的投资经验十分丰富，我们的化工行业专家拥有

的营运经验，以及遍布全球的旗下投资公司带来的潜在合作机会，都将令圣奥的

海外拓展受益。” 

    圣奥董事长刘婧表示：“这次合作是圣奥发展过程中的一次重大机遇，凯雷

在帮助其投资的公司完善内部管理和提升国际化水平方面拥有卓著的成绩，我期

待这次合作能够进一步提高我们的管理水平，加速圣奥的国际化进程，实现我们

在海外市场的发展策略。” 

    凯雷亚洲基金成立于 1998年，拥有一支由 38位投资专家组成的团队，主要

向亚洲（不包括日本）的公司进行控股和战略性少数投资，股本投资已经超过

35亿美元。   
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乐友成功融资 3700万美元 PE绣球抛向孕婴童行业 

  日前，乐友公司宣布从德意志银行和永威投资等成功融资 3700万美元。作为中

国领先的孕婴童用品零售商，乐友公司本次“C”轮成功融资也是中国专卖零售业

至今融资规模最大的项目之一。 

    这是国际著名的风险投资公司永威投资去年向乐友投资 1100万美元后的又一

大手笔。德意志银行一度推出一系列顶级的金融服务，从支付处理、企业融资到首

次公开发行和并购咨询一应俱全，此次牵手PE，为信贷紧缩下的本土银行提供了一

个业务创新的一个成功范本。 

    来自国内权威部门的调查显示，中国在孕婴童用品市场每年有近 300亿美金的

消费能力。“目前乐友在华北市场为年轻父母所推出的直营店、目录和互联网等三位

一体的零售服务已受到广大消费者的欢迎。今后，我们将把此经营模式所给予消费

者的便利和我们的供应商伙伴们一起带到全国 100个城市。通过本轮融资，我们很

高兴能够携手德意志银行、永威投资等国际知名金融机构前进，共同为中国现代流

通服务业的发展做出贡献”。北京电子商务协会副会长、乐友公司首席执行官胡超女

士说。 

    永威投资北京代表处总经理谢忠高则表示，自上轮资金到位后，乐友的发展速

度不仅比快速成长中的孕婴童行业还要快，乐友从北京到天津的有序扩张也使其在

短短的几个月内成为环渤海京津市场中的佼佼者，这验证了乐友管理团队的能力和

企业的可持续发展潜能。“我认为本轮资金的支持将使乐友很快地形成中国第一家全

国性孕婴童零售连锁企业 .” 

    就具体如何在下一阶段的发展中利用本轮到位的资金，乐友公司首席运营官龚

定宇说，“乐友将继续发挥我们独特的信息化管理平台基础，在全国重点城市中开设

更多的乐友直营店，并通过国际化物流基础设施的扩建，把乐友独有的当天订货当

天到，送货上门服务推向全国的年轻父母。” 
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携高晋创投 江苏高投投资玻纤制品排头兵企业 

江苏高科技投资集团旗下江苏高投成长创业投资有限公司和江苏高晋

创业投资有限公司与常州长海玻纤制品有限公司签署协议，向其联合投资。 

长海玻纤是国内基础较好，发展较快的民营玻纤制品企业之一，其生

产的玻纤毡类制品规模居国内前茅。产品畅销北美、欧洲、中东、东南亚

的等二十多个国家地区，EMC100g/m2薄型玻璃纤维汽车顶蓬专用短切毡

有较高的国际市场占有率，客户包括世界最大的汽车顶篷制造商西班牙安

通林以及大众、福特、丰田、现代的汽车顶蓬供应商。长海玻纤控股子公

司于今年 3月顺利投产的一期 3万吨无碱池窑，不仅解决了原料纱供应，

而且也成为了国内第一座由民营企业投资建造的池窑。长海玻纤近年来的

发展不仅显示具有较高的成长性，而且未来极有可能成为国内玻纤毡细分

市场的龙头。 

本次投资后，长海公司将新增两条具有国内领先水平的玻纤毡制品生

产线，进一步扩大玻纤制品的产销规模。江苏高科技投资集团将充分发挥

创投机构的资源优势，积极提供增值服务，协助完善治理结构，帮助公司

整合行业资源，进一步扩大国内国际市场份额，力争在不长时间内将长海

玻纤打造成为国内领先、国际知名的玻纤制品企业。 
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近期两起引发关注的外资入股信托案例：摩根士丹利入股杭州工商信

托（下称杭工信），苏格兰皇家银行（RBS）入股苏州信托投资有限公司均

已获得监管部门批准。 

  接近这两起入股案的人士分别向《财经》记者透露，摩根士丹利入股

杭工信，已于 4月底获得信托业主管机构中国银监会的批文；而苏格兰皇

家银行和苏州信托的入股，也于今年 5月底拿到批文。 

  摩根士丹利入股杭工信的股权比例为 19.9%，双方接洽并商谈入股事

宜已近一年。摩根士丹利已经初步确定其董事总经理、北京代表处首代杨

凯、固定收益部执行董事钱俊出任合资信托公司高管，杨凯很可能出任杭

工信的CEO。 

  杭工信是杭州市首家股份制金融企业，公司前身成立于 1986年，经过

历次信托业整顿，“小而精”的杭工信都得以幸存，数次增资扩股后公司目

前注册资本为 4.0608亿元。控股股东杭州市投资控股公司为杭州市政府下

属的国有资产经营机构，另有杭州市财开投资集团公司、新安化工集团股

份有限公司、浙江大学、浙江省电力局等法人股东。据杭工信年报披露，

该公司 2007年期末实现净利润 1.09亿元，管理信托资产约 41.6亿元，在

信托行业中属于中等水平。 

  苏格兰皇家银行与苏州信托的入股接触也有时日，入股之后外资方可

能也会掌握苏州信托的管理权。另外，联想控股有限公司（联想控股）本

次也一同入股了苏州信托。苏格兰皇家银行与联想控股均是通过对苏州信

托增资的方式进入，苏格兰皇家银行入股为 19.9%，联想控股入股则不会

超过这一比例。 

  苏州信托前身是苏州市信托投资公司，于 1991年 4月经中国人民银行

批准设立。公司现有注册资本金 3亿元。苏州国际发展集团有限公司作为

苏州市证券、信托、银行、期货、投资等金融产业的重要控股经营机构，

被授权代表苏州市政府作为苏州信托的第一大股东。 

  近一年多以来，由于信托牌照的全能性，使其成为外资争相入股的“宠

儿”。目前仍有多家外资在与国内信托公司接触，已经基本定案的是麦格理

入股云南信托，其余还包括汇丰银行与山西国投、国民信托，美林证券与

西部信托等，均处在接触阶段。 

 

 

 

目前国内已经有五家外资入股国内信托

公司的案例获得管理层的批准。其余三

家分别是英国巴克莱银行参股新华信托

投资股份有限公司 19.99%股权、澳大利

亚国民银行（National Australia Bank Ltd）

收购联华国际信托投资有限公司 20%股

权、英国安石投资管理公司（Ash-more）

参股北京国际信托有限公司 19.99%股

权。 

 

 

 

 

 

 

 

RBS与大摩入股苏杭两信托公司获批 比例均为 19.9% 
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   视频网站优酷近日证实获得总额 4000万美元的增资扩股，目前资金全

部到位，这是继优酷去年宣布完成 2500万美元第三轮融资以来，再次获得

资本注入。 

  据了解，优酷本次增资扩股，主要来源包括原有投资方贝恩资本集团

旗下基金的追加投资，以及新近一家投资公司Maverick Capital的注资，共

计 3000万美元。 

  此外，优酷于 5 月进行了 1000万美元的技术设备贷款，本次贷款由

Western Technology Investment（西部技术投资公司）提供，该公司曾经给

谷歌、Facebook等公司提供技术设备贷款，还款的年限约为 3～5年。 

  据优酷公司称，根据其公司的财务计算，此次获得的 4000万美元增资

控股，加上第三轮融资未用完的 1000万美元，优酷现存资金储备规模已超

过 5000万美元。 

  优酷网 CEO古永锵强调，此次注资是“增资控股”而非“融资”，原

因是所有资金来源于原有投资方，或者来自投资方的介绍。而在股权是否

因融资而稀释问题上，古永锵则透露优酷网原始团队目前仍然是大股东。 

  古永锵表示，获得此轮注资是因为上半年董事会认为优酷表现不错，

而此笔资金将应用在平台技术、用户体验以及加大市场份额方面。“这笔资

金足够我们用 1年多，我们的目标仍然是 2009年收入过亿，并找到明确的

盈利之路。” 

  在三轮融资和此次注资后，优酷网已经累计获得 8000万美元的资金，

古永锵坦言在资金方面已经不会有压力。而他也指出，此轮融资对未来盈

利的探索之路将有促进作用。 

  值得注意的是，根据国家广电总局日前公布的获得“视频牌照”机构

名单，共 247家机构上榜，视频分享网站的前三名土豆网、我乐网与优酷

网仍与视频牌照无缘。 

  古永锵对此再次表示，目前一直在和广电方面积极沟通，进展比较顺

利，数周内将会公布相关消息。而他也指出关键问题还是内容的正规化，

内容不把好关的严重性比拿不到牌照更重要。 
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获贝恩资本追加投资 优酷再引入Maverick Capital 
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   近日，统一（00220.HK）发布公告称，于 6月 30日下午完成签署一项

合作经营协议，通过入股华穗食品创业投资公司（下称华穗创投）的方式

从事私募股权投资。为此，统一直接斥资 2.45亿元，占注册资本总额的

39.74%。这还不包括统一在其他参股华穗创投的企业中的间接持股。 

  据了解，华穗创投的出资结构相当繁杂。其中，郑州统一和成都统一

分别以约1.22亿元认购各19.87%注册资本（合计39.74%）；此外， China F&B 

Capital和 Greater China F&B各认购 1.05%和 42.98%的股权；华穗创投的其

余股权则由境内股东以 1亿元价格认购。 

  其中，China F&B Capital由统一和某新加坡金融机构各出资 50%成立。

Greater China F&B的全资母公司Greater China F&B Investment Holding的全

部股本又由上述新加坡金融机构和China F&B Capital持有。且当华穗创投

正式成立后，另一独立第三方将认购Greater China F&B Investment Holding

的部分股份。另外，China F&B Capital承诺在华穗创投资产不足以清偿债

务时与华穗创投的投资目标企业承担连带责任，其余股东则以出资为限承

担责任。 

  据专家介绍，这是一种典型的非法人制合营企业，而统一公告也称，

华穗创投目前仍需“内地相关监管机构的批准。” 

  成立后，华穗创投的主要投资领域将是内地市场的食品和饮料行业。

对于成立该公司的原因，统一表示，公司一直致力于内地的食品饮料业务，

通过自行或与其他合作伙伴共同投资这一领域，可以继续加强公司的一贯

战略，为投资内地的高素质食品和饮料公司创造机会。 

统一入股华穗创投涉足PE 计划投资内地食品企业 

 

 

亿泰观点：私募股权投资（PE）近年来

成为国际金融市场的新宠，IT、生物医

药、消费品等均为投资热点行业，尤其

是内需启动带动下的国内市场。统一企

业从自身战略出发，组建投资食品饮料

的专业 PE为行业内少见，不排除是出于

为其自身发展整合资源的考虑。 
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畅翔网获凯鹏华盈和清科创投 3000万美元投资 

中国首个差旅管理 B2B公司畅翔网，将于明天宣布获得知名风险投资机

构凯鹏华盈和清科创投的首轮 3000万美元风险投资。 

与此同时，复星集团、工商银行、阿里巴巴、吉利汽车、精工集团、法

派集团、华立集团、天柏集团、软银创投等 10家公司届时将与畅翔网正式签

约。  

据保守估算，这 10家公司一年的差旅支出总额超过 6亿。畅翔网表示，

这 10家是目前已经签约使用的 5000多家企业中的新加盟成员。 

曾成功投资谷歌、百度、阿里巴巴等公司的凯鹏华盈看好畅翔网的商业

模式，其合伙人钟晓林表示，差旅服务外包是一个趋势，在国外，差旅管理

是商务旅行市场的主要组成部分，但目前在国内，差旅管理市场由于各种进

入门槛和壁垒的原因，未能大规模启动，而一些企业在成本管控环节上普遍

存在着漏洞和差旅管理意识滞后等问题，畅翔网恰恰能为企业提供全流程的

差旅管理解决方案，中国现在需要这样的差旅管理专家。 

清科集团创始人倪正东也表示，畅翔网的商业模式是提供企业级的差旅

管理，财务更加透明，月底结算能为企业省去资金上的成本，也能大幅降低

企业的差旅费用支出。 
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辉丰农化地处江苏省盐城市，是全省明

星企业、中国农化行业骨干企业，主营

转基因农作物农药，国内行业排名靠前。

公司与多家跨国公司进行长期合作，主

打产品咪鲜胺、溴苯腈等的产量位居亚

洲第一，是农药行业内一家典型的隐形

冠军。2007年公司收入 4亿多元，预计

2008年将超过 10亿元，发展非常迅猛。 

辉丰农化获九鼎 7000万元投资 拟明年A股上市 

近日，本土 PE机构北京惠达九鼎投资管理有限公司再度出手，通过旗

下的夏启九鼎基金对江苏辉丰农化股份有限公司投资人民币 7000万元。农

业及其相关行业，再度成为资本关注的热点。 

“在农药行业内，我们接触考察了多家企业，最终锁定了辉丰农化作为

投资对象。辉丰农化在董事长仲汉根带领下，把握住了农业和农药的行业

机遇，在一些特定领域内，竞争优势十分明显，我们十分看好辉丰农化的

产品、客户、发展潜力。”九鼎投资的项目负责人任一飞向媒体表示。 

  “农药行业现在面临比较好的发展机遇，但是当前我们这样民营企业融

资渠道不畅，仅靠自身的积累发展速度太慢，跟不上市场的节奏，九鼎投

资的进入能帮助我们 实现跨越式的发展。2009年辉丰农化计划在 A 股上

市，我们争取五年内发展成为集研发、生产、销售为一体的，具有强大国

际竞争力的转基因农药制造企业。” 在记者再三追问下，仲汉根透露出心

中的宏愿。 

九鼎投资是一家本土 PE机构，管理了多期股权投资基金，投资了湘能

电工、佰利联化学、领亚电子、三川果汁等多个项目。在九鼎投资的协助

和推动下，所投企业 收入和利润大幅增长，其中部分项目即将上市。从去

年底开始，九鼎投资就主动接触了一批农业相关企业，辉丰农化是其中一

家。 
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6月份传统行业投资持续火热 平均投资额回落 

根据清科研究中心的跟踪统计，2008年 6月，共有 16支新生的可投资于中国

大陆地区的创业投资/私募股权投资（VC/PE）基金设立，规模达到 118.33亿美

元。在全球经济衰退的大背景下，中国市场依然被看好。与此同时，共有 28 家

VC/PE 机构对 27家中国企业进行了股权投资，其中已披露投资金额的 23个案例

涉及金额共计 3.19亿美元，案例数量与 5月份环比增长 58.8%，投资金额环比减

少 64.4%，平均投资额下降显著。 

从6月投资案例的行业分布来看，在5月份表现突出的传统行业，依然是VC/PE

本月投资的重点。传统行业的 10起投资案例，占总案例数的 37.0%；投资金额 1.70

亿美元，占到总投资额的半数以上，为 53.3%。究其主要原因，投资额较高的两

个案例都发生在传统行业中，拉升了该行业在总体的比重。 

从近几个月的表现来看，服务业投资趋势较为平稳，月度投资数量为 5个左右，

单笔投资金额多在 500-3000万美元之间。广义 IT 行业表现出回暖迹象，投资案例

数量稳步增加，其投资案例数在本月为 10起，投资金额 8787万美元，分别占总

案例数和总投资金额的 37.0%和 27.6%。 

从 6月投资案例的分布来看，随着投资规模的增加，投资案例个数呈现递减趋

势。低于 500万美元的为 9起，500万美元到 1000万美元的为 4起，1000万美元

到 2000万美元的为 5起，三者之和占到披露金额案例总数的近八成，中小额投资

相对集中。 

从投资案例规模来看，只有摩根士丹利和国际金融公司联合投资的国内地板行

业龙头品牌大自然地板一案的投资金额达到 1亿美元，独上高枝，而超过 1亿美

元规模的投资案例在连续几个月中首次出现空白，投资规模在 5月份的一次波峰

过后有了明显回落。 
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金融术语：天使投资人（Angel Investor） 

天使投资人又称为投资天使(Business Angel)。天使投资是权益资本投资

的一种形式,指具有一定净财富的个人,对具有巨大发展潜力的初创企业进

行早期的直接投资,属于一种自发而又分散的民间投资方式。  

天使投资一词源于纽约百老汇,特指富人出资资助一些具有社会意义演

出的公益行为。对于那些充满理想的演员来说,这些赞助者就像天使一样从

天而降,使他们的美好理想变为现实。后来,天使投资被引申为一种对高风

险,高收益的新兴企业的早期投资。相应地,这些进行投资的富人就被称为投

资天使,商业天使,天使投资者或天使投资家。那些用于投资的资本就叫天使

资本。  

天使资本主要有三个来源:1,曾经的创业者;2,传统意义上的富翁;3,大型

高科技公司或跨国公司的高级管理者. 

http://wiki.mbalib.com/wiki/%E7%9B%B4%E6%8E%A5%E6%8A%95%E8%B5%84
http://wiki.mbalib.com/wiki/%E5%A4%A9%E4%BD%BF%E6%8A%95%E8%B5%84
http://wiki.mbalib.com/wiki/%E6%8A%95%E8%B5%84
http://wiki.mbalib.com/wiki/%E8%B5%84%E6%9C%AC
http://wiki.mbalib.com/wiki/%E5%A4%A9%E4%BD%BF%E8%B5%84%E6%9C%AC
http://wiki.mbalib.com/wiki/%E5%A4%A9%E4%BD%BF%E8%B5%84%E6%9C%AC
http://wiki.mbalib.com/wiki/%E5%A4%A9%E4%BD%BF%E8%B5%84%E6%9C%AC
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殷库资本有限公司是亚洲最大的独立私募直接投资基金公司之一。自

成立以来受客户委托管理的资本及基金投资人共同投资的资本超过 15亿

美元。殷库资本有限公司专为企业提供业务扩展，收购或资产重组计划所

需的增涨资金，目标企业以非上市公司为主。  

公司总部设于香港，其投资组合包括供应链管理公司，金融服务业，

制造业，特殊钢材，工程服务业，电力，电讯及运输行业。殷库资本的致

胜之道是投资于营运竞争 实力过人和管理水平卓越的企业，创造与风险水

平相应的丰富回报。殷库资本投资组合中的各间公司在各自市场领域中均

处于领先地位或有潜力成为行业的领导者。  

殷库投资者地域来源广泛，涵盖北美洲，澳洲，欧洲，亚洲及中东，

他们包括公司及政府退休基金，投资基金，保险公司，金融机构，和国际

金融组织如 International Finance Corporation和 Asian Development Bank。  

 

 

 

 

 

     

殷库资本是亿泰证券的合作基金。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KTB 投资集团是亿泰证券的合作基金。 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

亿 泰 简 报  （2008 年 7 月） 
 

殷库资本（AIF Capital） 

KTB 投资集团 

KTB 投资集团在韩国投资产业的格局形成过程中贡献良多，一直是行

业中的先行者，总部在首尔，在北京，上海，东京，新加坡和美国硅谷设

立了办公室。 

KTB 在中国成功地投资了 15家公司，包括分众传媒，永乐电器，展

讯通信，迈瑞（中国最大的医疗设备研发制造厂商），嘉汉林业（中国最大

的伐木公司）和古杉（生物柴油产业）等，多家公司已经成功地上市于纽

约，纳斯达克，香港和多伦多证券交易所。 

KTB 现正使用第二支专注于中国的基金进行投资，基金规模为 1亿美

元。而且，最新募集的 5亿美元私募股权基金也将有很大的比例投资于中

国。 


