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 亿泰证券总执行长梁捷扬先生参加美国兰德公司顾问成员会议 

 12 月 5 日－12 月 7 日，亿泰证券总执行长梁捷扬先生作为美国兰德亚太

策略中心成员参加了美国兰德公司组织的、为期三天的顾问成员会议。全球众

多知名的政界和商界首脑参加了此次会议。会议期间，兰德公司亚太策略中心

和中东策略中心举行了联合会议。美国兰德公司的策略研究专家就地缘政治和

能源安全以及美国对中国和印度两个新兴巨头的假设等当今世界的热点问题

做了主题报告。  

 亿泰证券总执行长梁捷扬先生在会议期间与印度首富 Ratan Tata、前国防

部长 Frank Callucci 等世界领导举行了会谈。 

美国兰德公司(Research and Development,简称 RAND）成立于１９４８年，

是美国一家非盈利性的研究和咨询服务机构,主要对国家安全和公共福利方面

的各种问题进行系统的跨学科分析研究。兰德公司曾成功地预测越南战争的爆

发，是美国最重要的以军事为主的综合性战略研究机构，也是世界最负盛名的

决策咨询机构之一。 

 亿泰国际资本董事长张昌吉教授参加第七届中国上市公司百强高峰论坛 

 12 月 2 日，亿泰国际资本董事长张昌吉教授和亿泰证券副总裁涂元瀚先

生来沪参加由中国企业改革与发展研究会、华顿经济研究院(原上海经济发展

研究所)和经济导报社共同主办的“第七届中国上市公司百强高峰论坛”，并

在上午的圆桌会议上和中国企业改革与发展研究会会长高尚全先生就中国

上市公司的规范营运和信息披露等问题作了个别沟通，双方深入交换了意

见。会议期间，张昌吉教授和华顿经济研究院院长沈晗耀所长举行了会谈。

双方就明年美国亿泰证券集团和华顿经济研究院共同举办两岸三地上市公

司百强论坛的构想做了充分的交流，基本达成合作意向，现正由双方相关人

员全力筹备中。 
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亿泰观点：在中国企业海外上市暂时受

阻的情况下，通过私募股权融资引入国

际资本，不失为一个良好的海外融资渠

道，企业不仅可以得到发展所急需的资

金，而且还能从私募投资者方面获得先

进的管理理念、符合国际标准的财务制

度甚至进行海外并购的机会。 

    同时，通过亿泰提供专业的投行业

务服务，企业减少了与各个基金逐个谈

判所需的时间和资金成本。亿泰在提升

企业估值的同时，会根据企业的具体需

求考察私募基金的综合实力（包括管理、

技术和人脉等），在最短的时间里（两周

的路演时间），从精心筛选的投资者当

中，选出最佳投资者。 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ＰＥ近期在中国的发展以及趋势，出现了明显的众多蝴蝶（ＰＥ）争

抢鲜花（项目）局面，出现了“三多”现象。 

钱越来越多。境外的ＰＥ大举进军中国，造成可用于中国市场的创业

投资资本总额大幅增加。Ｃｈｉｎａｖｅｎｔｕｒｅ的统计显示，2006 年

度，可用于投资中国市场的创业投资资本总额为 200.42 亿美元，比 2005

年度增长 16.5％。而今年随着更多的海外基金进入中国，悬浮在中国上方

的资金有望突破 300 亿美元。其中，我们还看到了国际对冲基金的身影。

当然，人民币基金的不断涌现也是主要原因之一。基金规模（ｓｉｚｅ）

扩大的直接后果是管理团队的资金分配压力增加，为了保证一定的内部回

报率（ＩＲＲ），就需要提高资金的使用效率，于是单个交易的平均投资金

额也随之增大。 

据统计，2002 年平均单笔交易的投资金额是 300 万美元，2006 年增长

到 603 万美元，2007 年的前三个季度则达到 788 万美元。正如我们今天所

看到的，许多风投（ＶＣ）现在也投ＰＥ项目（传统行业、规模较大、几

千万美元），我们称之为ＶＣ与ＰＥ的“Ｃｏｎｖｅｒｇｅｎｃｅ”趋同效

应。 

竞争越来越激烈。参与者数量的增加产生的直接结果就是竞争的加剧。

特别是对一些抢手的项目（ｈｏｔｄｅａｌ），经常出现一群“蝴蝶”（Ｐ

Ｅ）围着一朵“鲜花”（项目）的局面。竞争的激烈可以从“估值”方面（ｖ

ａｌｕａｔｉｏｎ）窥见一斑，现在好项目的预期市盈率（ｆｏｒｅｃａ

ｓｔ ＰＥ）超过 10 已经不再罕见，而在以前，历史市盈率（ｈｉｓｔｏ

ｒｉｃａｌ ＰＥ）只有个位数。另一方面，项目的创始团队在选择投资

人时，不再单单考虑资金这一个因素，而是会考虑投资人的综合价值，我

们称之为“增值论”（ｖａｌｕｅ－ａｄｄ ｔｈｅｏｒｙ），即衡量投资

人到底能为被投资公司带来多少附加值和资源，包括优秀的经营管理人才、

客户、技术等。在谈判时，以往ＰＥ通常是准备好精美的ｐｉｔｃｈ ｂ

ｏｏｋ，在口头上承诺很多，而现在公司则会“听其言，观其行”，最好是

先看到投资人的“附加值”，然后再决定是否深入谈判。 

  在这种环境下，特别是考虑到境内外ＰＥ的竞争日益激烈，不少ＰＥ

就希望拓展自己的网络，提高自身的综合价值和竞争实力。比如 3ｉ基金

的Ｐｅｏｐｌｅｓ'Ｐｒｏｇｒａｍ，其主旨是“Ｗｏｒｋｉｎｇ Ｔｏｇ

ｅｔｈｅｒ”，招聘一些在各个行业里资深的公司管理人，出谋划策、引荐

项目，或者参与被投资公司的董事会。 

   

亿 泰 简 报  ̂2007 12 ̃ 
 

ＰＥ：当蝴蝶争抢鲜花 
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亿泰观点：这项投资预示着继 TMT（信

息、媒体、通信）和新能源等之后，随

着国内消费能力的提升，崇尚健康生活

的理念会逐渐升温，健康医疗领域即将

成为风险投资在中国的下一个热点。根

据统计，美国健康医疗领域的投资持续

景气，今年的投资总额已经超过了 TMT

行业。与此相呼应，在未来的几年内，

将有 600 亿美元资本正准备进入中国医

疗市场。 

除了此类健康管理服务型的企业之

外，亿泰仍然看好从事医疗设备生产的

企业。10 月份亿泰刚刚融资到位的美诺

医疗集团（Amsino）就是属于此类公司。

在众多感兴趣的私募基金中，亿泰为其

筛选了 20 多家基金参加路演，其中有 9

家基金提出报价。 
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爱康国宾获六家机构 2500 万美元注资 将快速拓展 

2 月 5 日，独立的健康管理服务提供商——爱康国宾宣布该公司已获得

全球知名的投资银行美林证券（Merrill lynch）以及风险投资机构 ePlanet、华

登国际、美国中经合集团（WI Harper）、上海创投和清科集团的战略投资，

共计 2500 万美元，这是健康医疗界迄今为止最大的一笔风险投资。 

爱康公司于 2004 年 2 月由张黎刚先生及上海创业投资有限公司、美国中

经合集团（WI Harper）等共同投资创建。2007 年 8 月，爱康和国宾的宣告合

并。爱康国宾为个人及团体提供全方位个性化服务，帮助其全面摆脱亚健康、

预防慢性病、解决就医难，同时也为保险公司和医疗机构提供第三方的健康

管理服务以及客户关系管理的解决方案。 

此轮来自国际资本的融资，将加速爱康国宾走上快速拓展的道路。爱康

国宾将会在未来一年内将其目前体系内的近 10 家体检与医疗服务中心扩展

到 20 家以上，同时建立一个更为完善的客户服务平台，从而达到与几百家

合作医疗机构客户服务的无缝对接。截至 2007 年年底，爱康国宾在北京、上

海、广州、深圳已拥有近 10 家大型体检与医疗中心，在“健康体检”领域，

已发展成为服务人数最多、单店规模最大的连锁机构。 

此轮投资者是全球投资界的顶尖机构，或者已经在中国市场业绩卓著。

美林证券是中国众多国有大型企业以及民营企业在海外上市的主承销商和

投资者，ePlanet 成功投资了百度、分众传媒，华登国际投资了新浪网、中芯

国际、深圳迈瑞等，清科则是多家高新科技公司的投资顾问；而早期的投资

者美国中经合集团曾成功投资分众传媒，上海创投负责管理上海市政府的创

业投资资金。他们都对中国健康医疗市场、对爱康国宾显示了高度的信心。 
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与本土 B2B 企业慧聪国际（8292.HK）结成联盟一年半之后，环球资

源（Nasdaq：GSOL）做出了结束其作为慧聪国际主要股东之身份的决定。

昨日，环球资源公告宣布，与其旗下全资附属子公司一起，以 1.5352 港元

/股的价格，出售所持有的慧聪股份 6265.2 万股，约占慧聪已发行股份的 

12.71%。一进一出中，环球资源赚取了约 200 万美元的实际收益。 

    环球资源透露，将与其全资附属公司 Trade Media Holdings Limited 一

起，向 IDG（全称为“IDG Technology Venture Investment III,L.P.”）出售所

持有慧聪国际的全部股份，总值 9620 万港元（约合 1230 万美元）。值得注

意的是，环球资源此番与子公司一同出售的慧聪股份，包括其在 2006 年 5

月向 IDG Technology Investment, Inc.所签订的买卖协议中的股份，以及其

自身从股票市场上自行购买的部分股份。 

    上述买卖协议将于 2007 年 12 月完成，届时环球资源及其子公司共同

作为慧聪国际主要股东的身份将终止。 

亿泰观点：二手车市场正在由单一的集

贸式交易市场向品牌专卖、二手车经销、

拍卖、经纪公司等多种经营模式共存的

格局转变。同时，不少企业也相继展开

品牌二手车业务。 

  这正给了像安美途一样的专业的二

手车经营公司市场机会。而嗅觉灵敏的

风险投资公司自然也不会放弃这个未来

巨大的聚宝盆。 

  除了IDGVC和海纳亚洲投资安美途

外，启明创投投资二度车网等，另据了

解273二手车网也正与风险投资公司接

触。除了这些专业的二手车经营网站，

其它的汽车网站中国汽车网、车盟俱乐

部、易车、爱卡等也都获得了VC的投资。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

环球资源 9620 万港元抛慧聪国际股份 IDGVC 接手 

 

安美途获 IDG 和海纳亚洲联手 500 万美元首轮投资 

 上海安美途汽车咨询技术有限公司首轮融资获 IDG VC 和海纳亚洲创

业投资基金 500 万美元风险投资。 

  安美途成立于 2007 年 5 月，是一家专业的二手车收购和增值服务提供

商，引用世界尖端技术和成熟经营模式以直营连锁的模式开展二手车专业

收购业务及相关增值服务。该公司总部位于上海，业务正逐步向全国扩展。

公司董事长干元庆有多年的海外工作和创业经验，董事总经理邵君侃曾但

任上海某汽车销售集团总经理，是沪上汽车销售行业的著名职业经理人。 

  安美途董事长干元庆表示，公司融资刚于 11 月底完成，首轮融资将主

要用于新店的建设和扩张，并逐步将直营网络扩展至全国，到 2009 年期望

形成不少于 1000 家的直营店规模，二手车收购量达到全国总量的 5%以上。 
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美国 Esprit 融资集团是美国一家上

市公司，1998 年成立，注册地美国内华

达州，主要经营多样化的因特网财经服

务，业务包括小额贷款、自动取款机、

电子资金管理等，业务遍布北美、澳洲，

拥有 400 多家服务网点。 

 

亿泰观点：经济全球化与资本国际化是

大势所趋，工业化国家经济发展缓慢却

拥有庞大资金要寻找出路，新兴市场、

特别是中国经济高速成长却资金严重短

缺，美国的大量资金以购买公司股票的

方式间接投入新兴的中国市场是必然

的。反向收购就是国内拟上市企业同美

国的一家上市公司进行合并或者重组，

然后把拟上市企业的资产注入上市公

司，实现借壳上市的方式。在美国资本

市场借壳上市方面亿泰证券已积累了丰

富的经验,有多起成功的案例.近期完成

的借壳上市有太原龙威经贸有限公司和

香港易达投资有限公司，。 

 

好日子获 Esprit 集团 500 万美元投资 有望赴美上市 

  近日，河北好日子商业股份有限公司与美国 Esprit 融资集团签署了重

组上市的协议，按照协议，Esprit 融资集团将先期投入 500 万美元收购好日

子 10%股权，好日子以这种私募的方式融得资金后，将有望在 2008 年元旦

之前在美国上市，届时“好日子”将占总股本的 90%。 

  河北好日子商业股份有限公司是河北省一家以重点开拓农村市场为特

色的商贸流通企业，创立于 1998 年。虽然公司开展连锁经营的时间还不足

十年，但发展势头迅猛。去年，借助国家商务部实施的“万村千乡市场”

工程，好日子迎来了自己事业迅速做大做强的“好日子”。以往，好日子的

主业就是发展连锁便利店，从 2006 年开始，好日子的经营模式开始转为用

连锁加盟及物流共配结合电子商务，为农村提供综合性服务新模式，缩短

了供应链，降低了管理成本，提高了公司的盈利能力，使公司的发展具有

了更广阔的空间，目前，好日子拥有店铺 1600 多家，物流共配中心 3 个，

分布在石家庄、沧州、北京、唐山等区域。 

好日子颇具特色的经营模式，以及其身后发展潜力巨大的农村市场，

吸引了众多国内外投资者的关注。除了 Esprit 以外，像环宇资本、北美证

券、加拿大爱德士等投资公司都曾向“好日子”表达过合作的意愿。最终

“好日子”选择了美国 Esprit 融资集团，是看中了其在开展电子商务方面

具有的一些优势 

  美国 Esprit 融资集团将先期投入 500 万美元收购好日子 10%的股权，

之后的一年时间内，他们对好日子的投资总额将达到 4000 万美元。在他们

看来，投资好日子就是投资中国农村市场。由于中国农村市场潜力巨大，

美国 Esprit 融资集团非常看重好日子以电子商务模式服务农村市场的特色

模式和优良的成长性。” 

好日子实际是在通过反向收购的方式在美国上市，这种上市方式，如

果操作得当，可以降低上市的费用，节省操作的时间，同时提高上市的成

功率。 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

公司网站 www.etechsecurities.com 

中国总部：上海市浦东南路 360 号新上海国际大厦 18 楼 B 座                                    6              北京代表处：北京市月坛北街 25 号国资委物资局 1 号楼 628 室 

邮编：200120   电话：021—68862509  传真：021---68862508                                                   邮编：100834    电话：010—68391628   传真：010—68391628  

Etech Securities, Inc                   Member of NASD & SIPC 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

 

                                            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                               

 

 

 

 

 

 

成立于 2002 年的北京东胜创新公

司,是专注于生命科学领域的技术服务

商,主要为生命科学领域企业提供渠道支

撑、技术设备和科研信息,并拥有 PCR

仪、生物芯片等丰富的产品线。       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  近日,兰馨亚洲投资集团宣布,向北京东胜创新生物科技有限公司投资

1000 万美元,以进军中国生命科学领域。 

  本次兰馨亚洲投资在东胜创新中的占股比例没有披露,但是兰馨亚洲

投资总监佟雷表示,将在董事会战略层面对于东胜创新给予支持,并且将可

能在 2009 年辅导其上市。此外,兰馨亚洲还将利用自身在国际、国内的网

络和经验推动其业务发展。 

  这次兰馨亚洲进入东胜创新,主要看中了生命科学领域的发展前景,以

及该公司的商业模式,快速增长的生物技术服务和分销网络。目前 IT 分销

领域已经日趋成熟,生命科学、仪器等分销行业将成为新的投资热点。 

  近几年来,生命科学领域投资力度逐年加大,2004 年的投资额为 400 亿

元人民币,2007 年已增长到 1000 亿元人民币,年增长率为 25%— 30%。目

前生命科学领域投资中的 60%用于通用仪器、试剂和耗材,每年试剂耗材的

消耗就达到 340 亿元人民币。目前该行业的企业众多,但是比较分散和竞争

无序,有待于进一步整合以提高行业集中度。 
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兰馨亚洲 1000 万美元注资东胜创新 助其 09 年上市 

美国金石集团 3 亿元入股东莞小家电企业乐邦电子 

  近日，国际著名风险投资公司——美国金石集团（MIDAS Holdings， 

Inc）与中国著名小家电企业——东莞市乐邦电子有限公司（下称“乐邦电

子”）签署备忘录，金石集团将投资 3 亿元入股乐邦电子，双方联手在东

莞建设年产能达 500 万台、全球最大的电压力锅生产基地。 

  成立于 2003 年初的乐邦电子，主要生产电磁炉、电压力锅、豆浆机等

小家电产品为主，今年销售额预计为 4 亿元，计划在融入风险投资之后能

够提速发展，在 2010 年国内销量达 12 亿～15 亿元，海外销量达 5000 万美

元。 

  美国金石集团在中国区的投资业务，主要是为中小企业进行投融资，

为国内企业提供在美国证券市场上市服务的业务，同时为国家或地方政府

相关项目提供投资。 
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   12 月 7 日，我乐网（56.com）今天正式宣布第二轮成功融资 2000 万

美元。我乐网第二轮融资由 HIKARI Private Equity, Inc. （HPE）及

Susquehanna International Group China（SIG）牵头投资。 Adobe Systems 

Incorporated、CID 集团以及参与过第一轮投资的红杉资本、迪斯尼旗下的

Steamboat Venture 也一并参与了对 56.com 的第二轮投资。 

    我乐网表示，此轮资金的注入将有助于支持 56.com 一方面扩大在技术

层面的基础建设，更好地提升用户体验、满足中国视频用户快速增长的需

求；另一方面也将有利于扩大品牌市场建设和整体营销工作。 

    HPE 主席 Hirokazu Mashita 认为，“HPE 希望此番投资，不仅可以实

现在资本运作方面对 56.com 未来的发展提供必要的支持，也能够通过我们

之间的强强联手巩固 Hikari 作为日本媒体/网络/3G 领域优秀投资者的领先

的市场地位。” 

    56.com CEO 暨创始人周娟表示：“我们非常高兴能够得到如此重量级

投资者的青睐，并帮助公司的成长。我们计划有步骤的壮大公司规模和技

术资产，从而不断地为国内网民及全球华人提供最优质的在线视频内容，

持续优化 56.com 作为公众媒介所提供的高品质用户体验。” 

我乐网完成第二轮 2000 万美元融资 HPE 和 SIG 领投 

 

亿泰观点：在我乐网宣布第二轮融资前，

国内视频网站优酷网也宣布了第二轮融

资2000万美元。今年4月份，土豆网也宣

布获得第三轮2000万美元的投资。业内

的一系列动向表明了概念独特的视频网

站对于私募基金的吸引力一直没有减

退。 

    近期投资互联网概念的基金更加注

重行业的细分以及互联网的应用阶段的

企业。 
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联合国环境规划署统计认为，我国

太阳能产业规模居世界第一。但我国目

前 95%以上的光伏电池产品为多晶硅电

池，成本高且生产环节复杂，导致价格

过高而难以实现商业化。《中国光伏产

业发展报告》数据显示，目前光伏发电

成本约 4 元/度，估计到 2020 年可降至 1

元/度，到 2030 年才能与常规火电价格

竞争。 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

强生光电引入国际投行投资 拟明年赴纳斯达克 IPO 

  南通强生光电科技有限公司日前在上海宣布，该公司利用先进的非

晶硅太阳能薄膜电池生产技术，有望率先打破长期以来太阳能发电因成

本过高而难以推广的瓶颈，准备用两年时间使光电薄膜电池上网电价从

目前的 4 元/度降低为 1 元/度，接近欧洲和日本的火电上网电价，实现太

阳能发电的推广普及。 

  同时，强生光电已与多家国际投资银行签署意向，引入风险投资，

并计划在明年 9 月或 10 月，最迟于明年底在纳斯达克上市，股本规模不

超过 1 亿股，筹资 2 亿美元。 

  强生光电进入太阳能产业时间较晚，但生逢其时，顺应国际最新趋

势，采用非晶硅薄膜光电新技术。与多晶硅相比，非晶硅薄膜电池所用

沉积原料只是多晶硅电池的 1%，不存在原料供应的瓶颈，在生产制造中

的用电量仅为后者的 7-8%，而且非晶硅在弱光条件下的发电能力明显高

于多晶硅。在应用载体方面，非晶硅薄膜电池的片基是超大面积的玻璃，

也可以是活性塑料或不锈钢等，可与建筑装饰联成一体，应用领域更为

广泛。公司人士介绍，目前强生光电与国际上多家非晶硅技术研究机构

保持合作关系，随着科研进步，生产成本还有很大下降空间。 

  南通强生光电投入 2500 万美元，从美国引进世界上最先进的 25 兆

瓦非晶硅太阳能薄膜电池生产线已进入安装调试阶段，明年 1 月投入批

量生产。沙晓林介绍，引进第一条生产线使用的是公司自有资金，第二、

第三条生产线已签署风险投资意向，明年赴纳斯达克上市融资后，公司

将在三年内使光电生产线达到 20 条，总产能达到 500 兆瓦，成为世界

前五位非晶硅薄膜电池生产商之一。 

  另外，公司正与有关部门联络，计划三年内在内蒙、西藏、新疆、

青海、甘肃等边远地区建立一批 1-5 兆瓦的大型光伏电站。据测算，投

资成本仅仅为目前国内示范项目的 40%左右。 
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亿泰观点：相对旧版《目录》，新版《目

录》中的三项重要调整格外令人关注： 

    一是对我国稀缺或不可再生的重要

矿产资源不再鼓励外商投资。一些不可

再生的重要矿产资源不再允许外商投资

勘查开采，限制或禁止高物耗、高能耗、

高污染外资项目准入，在鼓励类目录中，

2004 版中的低品位、难选冶金矿开采、

选矿，铜、铅、锌矿勘探、开采，铝矿

勘探、开采以及硫、磷、钾等化学矿开

采、选矿，都被予以删除； 

二是对一些国内已经掌握成熟技

术、具备较强生产能力的传统制造业不

再鼓励外商投资； 

三是在房地产领域，土地成片开发，

高档宾馆、别墅、高档写字楼和国际会

展中心的建设、经营，房地产二级市场

交易及房地产中介或经纪公司进入限制

外商投资产业目录； 

四是针对中国贸易顺差过大、外汇

储备快速增加等新形势，不再继续实施

单纯鼓励出口的导向政策。  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

商务部解释外商投资导向 六特点贯彻对外开放方针 

商务部表示，新版《外商投资产业指导目录》重点鼓励外资更多地投

向高新技术产业、现代服务业、高端制造环节、现代农业以及基础设施 

 

新修订的《目录》主要有六大特点： 

 

    第一，进一步扩大了对外开放的领域。修订后的《目录》共列入鼓励、

限制和禁止类条目 478 条，其中鼓励类 351 条，比原目录增加了 94 条，占

目录的比重由原来的 69％提高到 73％；限制类 87 条，占目录比重由原来

的 21％减少到 18％；禁止类 40 条，占目录的比重由原来的 9％减少到 8％。 

 

  第二，进一步提高了外资政策的透明度。将中国政府加入世贸所承诺

开放的领域和股比等内容均列入《目录》中，使各项法律、法规和专项政

策的外资准入要求对外保持一致，形成规范、透明、易于执行的外商投资

准入政策，进一步提高了外商投资的便利程度。 

   

第三，促进自主创新、推进产业结构优化升级。为积极推动自主创新、

推进产业结构升级和优化，根据国家经济发展的需要，将现代农业、高新

技术产业、现代服务业、高端制造环节和基础设施等领域列入了鼓励类，

并将中国政府有关部门已发布的《鼓励外商投资高新技术产品目录》中大

部分产品整理调整后列入《目录》鼓励类。 

  

  第四，鼓励发展节能环保产业。为加强能源资源和生态环境保护，增

强可持续发展能力，《目录》将发展循环经济、清洁生产、可再生能源和生

态环境保护以及资源综合利用产业列入了鼓励类。 

 

  第五，促进平衡发展的贸易政策。取消了原目录鼓励类中“产品全部

直接出口的允许类外商投资项目”条目。 

 

  第六，促进区域协调发展。结合中国的西部大开发、中部崛起、振兴

东北老工业基地等战略，在鼓励外商投资产业目录中不再列入仅“限于中

西部地区” 的条目。对属于需鼓励外商投资的中西部地区和东北老工业基

地的优势产业和特色产业，今后将在修订《中西部地区外商投资优势产业

指导目录》时统筹考虑列入。 
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金融术语：资产证券化(Asset Securitization) 

资产证券化(Asset Securitization)是指将缺乏流动性的资产，转换为在金

融市场上可以自由买卖的证券的行为，使其具有流动性。是通过在资本市

场和货币市场发行证券筹资的一种直接融资方式。  

狭义的资产证券化是指信贷资产证券化。 具体而言，它是指将缺乏流

动性但能够产生可预见的稳定现金流的资产，通过一定的结构安排，对资

产中风险与收益要素进行分离与重组，进而转换成为在金融市场上可以出

售的流通的证券的过程。简而言之，就是将能够产生稳定现金流的资产出

售给一个独立的专门从事资产证券化业务的特殊目的公司（SPV：special 

purpose vehicle），SPV 以资产为支撑发行证券，并用发行证券所募集的资

金来支付购买资产的价格。其中，最先持有并转让资产的一方，为需要融

资的机构，整个资产证券化的过程都是由其发起的，称为“发起人”

（originator）。购买资产支撑证券的人“投资者”。在资产证券化的过程

中，为减少融资成本，在很多情形下，发起人往往聘请信用评级机构（rating 

agency）对证券信用进行评级。同时，为加强所发行证券的信用等级，会

采取一些信用加强的手段，提供信用加强手段的人被称为“信用加强者”

（credit enhancement）。在证券发行完毕之后，往往还需要一专门的服务

机构负责收取资产的收益，并将资产收益按照有关契约的约定支付给投资

者，这类机构称为“服务者”（servicer）。  
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新桥集团于 1994 年由德克萨斯太平洋集团和美国布兰投资公司（Blum 

Capital Partners）创建，注册地在美国德拉维尔(Delaware)。新桥是率先致力

于在亚洲投资的私人股权公司，其管理的资金达 17 亿美元。新桥集团在香

港、三藩市、上海、东京、首尔(汉城)、孟买和墨尔本设有办事处。  

作为一家具有雄厚实力的战略投资商，新桥资本集中关注具有出类拔萃、

长期可持续发展优势的公司，需求金融资本的合作伙伴，向他们提供企业

经营的资本协助他们共同成长。  

  新桥投资自创立以来，新桥投资已投资涉足多个行业，包括餐饮业、

半导体封装及测试、港口服务、酒店和物业管理、钢铁、银行、软件开发/

集成、电信/通讯、医药和金融服务。  

  新桥重点投资的公司包括：Advanced Interconnect Technologies、Hanaro 

Telecom、日本电信公司、韩国第一银行、Matrix Laboratories、深圳发展银

行和 Zoom Networks。   

 

 

 

 

 

 

新桥资本是亿泰证券的合作基金。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

美国橡树资本管理有限公司是亿泰证券

的合作基金。 
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新桥资本 

美国橡树资本管理有限公司 

橡树资本管理有限公司创立于 1995 年，总部位于美国加州洛杉矶。  

  橡树资本通过独特的投资策略管理逾 330 亿美元的资产。这些策略包括私

募股本、房地产、亚洲及新兴市场股票、日本投资机会、电力基础设施、不良

债务、高息债券、可换股证券及次级债务。  

  如今，它已建立起一个全球投资平台，并于 1998 年开始发展亚洲业务，

在东京及新加坡设立办事处，最近亦于香港及北京设立办事处。  

  2007 年 4 月 5 日，橡树资本宣布第七只基金的募集工作已于日前完成，融

资规模达到 35 亿美元。据悉这只基金将专注于收购有良好业绩表现和较大增

值潜力的公司。从 2004 年开始，橡树资本已在中国以股权投资的形式投资约

8.5 亿美元。此前，橡树资本在中国的投资项目包括中国银行、中粮集团海外

运输船队、澳门房地产项目等。  
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